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	1 基数效应影响，工业企业利润增速边际回落
	2 有色金属涨价和外需拉动是当前主要驱动力，上游和中游设备制造利润占比环比改善
	2.1 上游和中游设备制造利润环比改善，下游消费景气度连续回落
	2.2 有色金属涨价和外需拉动是当前主要驱动力，未来或向扩内需政策拉动转换

	3 有效需求不足仍是掣肘因素，主动补库需谨慎观察
	4 展望：短期工业企业利润增速韧性犹在，驱动力或逐步向扩内需政策拉动转变
	风险提示

